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Jak skutecznie oszczedzac?

v" Oszczedzaj od jak
najwczesniejszych lat

v" i docen site procentu sktadanego,
bo

v odktadanie w czasie decyzji
0 rozpoczeciu oszczedzania pocigga
za sobg realne koszty
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Uporzadkowanie finansow osobistych

Utwodrz oddzielne konta/rachunki:

v Inwestycyjne,
v Oszczednosciowe (ratunkowe),
v' Koszty state (rachunki, kredyty),

v Duze wydatki (grudzien, samochdd,
wakacje, podatki),

v ,Na zycie” — konsumpcyjny.
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Uporzadkowanie finansow osobistych

Inwestycje a oszczednosci

v Inwestycje to dochodowe aktywa (akcje, obligacje, lokaty, nieruchomosci
na wynajem) — gra o sumie dodatniej

v Inwestycjami nie s3:

= nieruchomosci, w ktérych mieszkamy,

= wina, znaczki, monety, dzieta sztuki, stare samochody itp., bo nie przynosza
statego dochodu — gra o sumie zerowej

= Waluty (cho¢ moga by¢ zabezpieczeniem sptaty kredytu hipotecznego)
— spekulacja opierajgca sie na dzwigni, przypominajgca zwykte zaktady
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Uporzadkowanie finansow osobistych

Inwestycje a oszczednosci

Oszczednosci s na czarng godzine (powinny
starczyC na 6 do 12 miesiecy zycia na
zblizonej stopie — bez naruszania inwestycji)

b .
g nationale
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Uporzadkowanie finansow osobistych

Dobre nawyki

v Najpierw pta¢ sobie — regularnie wptacaj w pierwszej kolejnosci na inwestycje

v Sprawdz swdj roczny cash flow — poznaj swoje stabe punkty i sezonowos¢ wydatkow.
Uwzgledniaj tylko podstawowg pensje/regularne dochody.

v Nie korzystaj z karty kredytowej i kredytéw konsumenckich (wysokie odsetki).

v" Jesli uzywasz odroczonego podatku to wptacaj kwote niezaptaconego podatku na
lokate — zyskasz odsetki i nie bedziesz zaskoczony gdy bedziesz rozliczat PIT.

v Dodatkowe dochody (premie, ekstra zlecenia, podwyzki) zawsze dziel na p6t
— potowe wptac na inwestycje, a potowe na pozostate rachunki).
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Okreslanie wtasnego celu

Czas to najwiekszy sprzymierzeniec * .

v Im wczesniej zaczniesz tym uzyskasz wieksze korzysci podatkowe i z % sktadanego
v" Dla przyktadu: aby mie¢ blisko 100 tys zt (obecnych) po 50 latach oszczedzania

(zaczynamy jako 18-latek i tak do 68 roku) powinnismy inwestowaé miesiecznie 32,9 zt

(realnie)

v" Da nam to miesiecznie 292 zt (wzrosty realne: 5,5% akumulacja, 3,5% renta)

1-10
11-20
21-30
31-40
40-50

1-50

3,9
3,9
3,9
3,9
3,9

19,7

kwoty w tysigcach zt

44,5
26,1
15,3
8,9
5,2
100,0

40,6
22,1
11,3
5,0
1,3
80,3

7,7
4,2
2,1
0,9
0,2

15,3

i nationale
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Okreslanie wtasnego celu

Czas to najwiekszy sprzymierzeniec...

v Im wczesniej zaczniesz tym uzyskasz wieksze korzysci podatkowe i z % sktadanego

v" Dla poprzedniego przyktadu aby mie¢ blisko 100 tys zt (obecnych) po 30 latach
oszczedzania (zaczynamy jako 35-latek i tak do 65 roku) powinnismy inwestowadé
miesiecznie 112 zf (realnie)

v" Da nam to miesiecznie 292 zt (wzrosty realne: 5,5% akumulacja, 3,5% renta)

1-6 8,0 34,4 26,3 5,0
7-12 8,0 24,9 16,9 3,2
13-18 8,0 18,1 10,0 1,9
19-24 8,0 13,1 5,1 1,0
25-30 8,0 9,5 1,5 0,3
1-30 40,2 100,0 59,8 11,4

kwoty w tysigcach zt
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Okreslanie wtasnego celu

" . zwlaszcza gdy uwzglednimy inflacje (2%)

v Kontynuujemy poprzedni przyktad: aby mieé blisko 100 tys zt (obecnych) po 50 latach

bedziemy potrzebowac 269 tys zt
v Da nam to miesiecznie 785 zt nominalnie, za ktére kupimy tyle co obecnie za 292 zt

(wzrosty nominalne: 7,61% akumulacja, 3,57% renta)

v Potowe kwoty zebranej uzyskamy dzieki wptatom w pierwszych 12 latach.

1-10
11-20
21-30
31-40
40-50

1-50

4,4
5,3
6,5
7,9
9,6

33,7

kwoty w tysigcach zt

119,8
70,1
41,1
24,0
14,1

269,2

115,5
64,8
34,6
16,1

4,5

235,5

21,9
12,3
6,6
3,1
0,8

44,7
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Jak inwestowac?

v Uzywaj prostych produktéw TFI czy DFE o maksymalnie szerokim indeksie
(tzw. benchmarku) — dla akcji np. indeks WIG (zamiast WIG20, MWIG40 czy SWIG80)

v Sprawdz koszty — optaty zwykle pobierane sg od wptaconej sktadki (czesto pobierana
przy konwersjach) i za zarzadzanie — w sposob ciggty kazdego dnia

v Nie spekuluj — inwestuj regularnie i trzymaj sie przyjetej strategii

v"Jesli chcesz zmienic strategie zastandw sie
dlaczego (zwykle ulegasz emocjom, bo jakies
aktywa generujg wysokg stope zwrotu, a Ty ich nie
masz w portfelu)

i - nationale
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Jak inwestowac?

Zrob to w sposob prosty
v W pierwszej kolejnosci uzywaj produktéw

pozwalajgcych na optymalizacje obcigzen
podatkowych. W Polsce to:
1) IKZE (odliczenie podatkowe i zwolnienie z
podatku od odsetek kapitatowych)
2) IKE (zwolnienie z podatku od odsetek
kapitatowych)
3) fundusze parasolowe (odroczenie podatku do

wyptaty)

v" Inwestujac podejmuj oddzielnie decyzje dotyczaca:
1) kwoty, ktérg wptacasz co miesiac
2) aktywow juz zainwestowanych

£ .
« 1, hationale
w nederlanden 15



Jak inwestowac?

Podejmowanie decyzji
v Zréb to w 15 min. na podstawie prostych decyzji i informacji dostepnych w Internecie.

v Ocen gospodarke na podstawie danych, ktdre tatwo znajdziesz w Internecie:
= Inflacja(NBP podnosi/obniza stopy co wptywa na cene obligacji oraz akcji) - koszty
wptlywaja na zyski spétek.
= PKB (Swiatowe PKB tez - nie jestesSmy izolowang wyspg) — przektada sie na zyski spotek
= Bezrobocie i poziom ptac — konsumpcja wewnetrzna

v Pamietaj — gietda wyprzedza realng gospodarke

v Nie podejmuj decyzji o inwestycjach np. w mate spoétki albo spétki z jakiegos sektora
analizujgc indeks szerokiego rynku

P
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Nobel z ekonomii 2013

" .dla Amerykanéw: Fama, Hansen i Shiller

O ile nie ma sposobu doktadnego przewidzenia cen akcji czy obligacji za kilka dni czy tygodni, to dzieki gruntownym badaniom
noblistdw okazato sie, ze daje sie dos¢ doktadnie przewidzie¢ szerokie pasmo cen w okresach rzedu 3-5 lat.

v'Eugene Fama

W latach 60 wykazat, ze ceny akcji s skrajnie trudne do przewidzenia w krétkim okresie, choéby dlatego, ze wszystkie
nowe informacje bardzo szybko sg dotgczane do wyceny. Konsekwencjg odkrycia byto powstanie i rozwdj funduszy,
opartych na gietdowych indeksach.

v'Robert Shiller

Robert Shiller odkryt, ze stosunek wyceny do dywidendy dazy do spadku kiedy jest wysoki, a ma tendencje wzrostowg
kiedy jest niski. Ten mechanizm dziata nie tylko dla akcji, ale tez dla obligacji i innych rodzajéw aktywodw.

v'Peter Hansen

Lars Peter Hansen opracowat statystyczng metode, ktéra nadspodziewanie dobrze testuje teorie racjonalnej wyceny
aktywow.

Ich badania opieraja sie na zjawisku mean reversion

Informacja z www.polskieradio.pl z dnia 2013.10.14
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Rynek amerykanski — P/BV w okresie 26,7 lat

v Wykres S&P 500 TR w skali logarytmiczne;j

v Wykres BV dla indeksu S&P 500 w skali logarytmiczne;j

S&P-BV

—S&P

- ¢T-LT0C
- ¢T-9T0¢
- ¢T-ST0¢C
- CT-v10¢
- ¢T-€T0¢C
- ¢T-¢T0¢
- ¢T-TT0¢C
- ¢T-0T0¢C
- ¢1-600¢
- ¢1-800¢
- ¢1-L00¢
- ¢1-900¢
- ¢1-500¢
- ¢T-700¢
- ¢T-€00¢
- ¢T-¢00¢
- ¢T-100¢
- ¢T1-000¢
- C1-6661
- C1-8661
- CT-L661
- C1-9661
- C1-9661
- CTI-v661
- CT-€661
- CT-¢661
- CT-T661
- C1-0661

- CT-6861
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Rynek amerykanski — P/BV w okresie 26,7 lat

v" Sredni geometryczny wzrost BV — 8,0%
v Dwie ujemne wartosci — 1992 (spowolnienie), 2002 (po barice internetowej) oraz 2008

(kryzys kredytéw subprime)

25,00 - == m oo oo
20,006 === m o m oo oo oo
15,0% -==---=m-mmmmmmmmm ool o
10,0% +-------------gi-- - - -3 -
5,0% 3 -B-BB BB BB BB BB BB
0,0%T I

N e B R EL L

210,0% --—mmmmm == mmmmmmmm oo oo e

S0, 006 - o m oo
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Rynek amerykanski — P/BV w okresie 26,7 lat

v Poréwnanie stop zwrotu ze zmiang WK dla indeksu S&P TR oraz indeksu obligacji SBUSL
(C/WKgq0 = 1,85)

S&P TR WK S&P Obligacje Inflacja C/WK
1991 30,5% 4,9% 15,3% 3,1% 2,30
1992 7,6% -1,3% 7,2% 2,9% 2,51
1993 10,1% 4,9% 10,7% 2,7% 2,63
1994 1,3% 9,9% -3,4% 2,7% 2,43
1995 37,6% 14,1% 18,3% 2,5% 2,93
1996 23,0% 14,0% 2,7% 3,3% 3,16
1997 33,4% 8,3% 9,6% 1,7% 3,89
1998 28,6% 7,8% 10,0% 1,6% 4,64
1999 21,0% 12,7% -2,4% 2,7% 4,99
2000 -9,1% 12,6% 13,5% 3,4% 4,03
2001 -11,9% 3,1% 6,7% 1,6% 3,44
2002 -22,1% -3,5% 11,6% 2,4% 2,78
2003 28,7% 14,9% 2,3% 1,9% 3,11
2004 10,9% 18,6% 3,5% 3,3% 2,91
, nationale
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Rynek amerykanski — P/BV w okresie 26,7 lat

S&P TR WK S&P Obligacje Inflacja C/WK
2005 4,9% 11,9% 2,8% 3,4% 2,73
2006 15,8% 11,4% 3,1% 2,5% 2,83
2007 5,5% 8,0% 9,0% 4,1% 2,77
2008 -37,0% -12,7% 13,9% 0,1% 2,00
2009 26,5% 17,4% -3,7% 2,7% 2,15
2010 15,1% 14,0% 5,8% 1,5% 2,17
2011 2,1% 8,4% 9,6% 3,0% 2,05
2012 16,0% 11,2% 2,0% 1,7% 2,14
2013 32,4% 9,7% -2,7% 1,5% 2,58
2014 13,7% 3,8% 4,9% 0,8% 2,82
2015 1,4% 3,3% 0,8% 0,7% 2,77
2016 12,0% 5,8% 1,1% 2,1% 2,93
2017.08 11,9% 4,8% 3,1% 1,4% 3,13

liczba lat : 26,66

na tiona Ie Obliczenia wtasne (dane Zrédtowe Bloomberg, Morningstar) 23
nederlanden



Rynek amerykanski — P/BV w okresie 26,7 lat

ANENERN

Sredni geometryczny wzrost BV g psqo — 8,0%
Indeks wzrést Srednio 0 10,1%

Rdéznica wynika ze wzrostu wskaznika P/BV z poziomu 1,85 na koniec 1990 do 3,13 na koniec

sierpnia 2017 roku — $redni wzrost to 2,0% rocznie

Spetnione jest rownanie (1 + 8,0%) * (1 + 2,0%) = (1 + 10,1%)

Equity risk premium za podany okres wynosi 4,4p.p. wzgledem indeksu oraz 2,3p.p.

wzgledem BV

Statystyki dla wskaznika C/WK w okresie 1990/luty —

Liczba obserwacji :

Mediana :

Wartosc srednia :

Wartos¢ minimalna :

Wartos¢ maksymalna :

Potowa drogi od minimum do maksimum :
Wartos¢ obecna :

Zmiennosc cen akcji jest bardzo duza
Zmiennos$¢ zmian BV i stop zwrotu z obligacji jest z

2016/grudzien
1405

2,72

2,85

1,53 (2009/marzec)
5,19 (2000/marzec)
2,82

3,13 (2017/08/31)

blizona

10%

30%

50%

70%

2,07

2,44

2,72

2,91

90%

4,07

@

nationale
nederlanden
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Rynek polski — P/BV w okresie 15,7 lat

v" Wykres WIG w skali logarytmicznej
v Wykres BV dla indeksu WIG w skali logarytmicznej

—WIG  —WIG-BV

2000-12
2001-12 -
2002-12 -
2003-12 -
2004-12 -
2005-12 -
2006-12 -
2007-12 -
2008-12 -
2009-12 -
2010-12 -
2011-12 -
2012-12 -
2013-12 -
2014-12 -

2015-12 -

2016-12 -

2017-12 -

- . |
w nationale Obliczenia wtasne (dane Zrédtowe Bloomberg)

' nederlanden
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Rynek polski — P/BV w okresie 15,7 lat

v" Sredni geometryczny wzrost BV — 10,3%
v Brak ujemnych wartosci — istotne zmniejszenie efektywnosci w ostatnich latach

25,00 oo
Zmiana BV WIG

20,00 oo
15,0% +-1 e Bk R L
100% +-S----0---0 - BB BB
50% +-H----0----0----B0---B---- - I - - g
O,O%_ T T T T T T T T T T Illll I.Il

o o < LN (e} N~ o0 (e))] o — oV o™ << LN (Vo) [ele]

o o o o o o o o — —l — — — — — o

o o o o o o o o o o o o o o o ,\‘

o o o o o o o o o o o o o (V] o —

o

(V]

na tiona Ie Obliczenia wtasne (dane Zzrédfowe Bloomberg)
nederlanden
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Rynek polski — P/BV w okresie 15,7 lat

v Poréwnanie stop zwrotu ze zmiang WK dla indeksu WIG oraz indeksu obligacji
SBPLL/BondSpot index (rok 2001 C/WK = 1,46)

Dpligaci]e aCJc
2002 3,2% 21,0% 20,0% 0,8% 1,24
2003 44,9% 10,8% 3,0% 1,7% 1,62
2004 27,9% 13,8% 8,8% 4,4% 1,82
2005 33,7% 17,7% 9,4% 0,7% 2,07
2006 41,6% 19,2% 5,2% 1,4% 2,46
2007 10,4% 11,8% 1,5% 4,0% 2,43
2008 -51,1% 10,8% 9,0% 3,3% 1,07
2009 46,9% 8,6% 4,2% 3,5% 1,45
2010 18,8% 9,9% 6,8% 3,1% 1,57
2011 -20,8% 14,0% 6,0% 4,6% 1,09
2012 26,2% 7,6% 14,1% 2,4% 1,28
2013 8,1% 3,8% 1,5% 0,7% 1,33
2014 0,3% 3,0% 9,9% -1,0% 1,30
2015 -9,6% 5,1% 1,3% -0,5% 1,11
2016 11,4% 2,1% 0,2% 0,8% 1,22
2017.08 25,5% 4,1% 3,7% 0,3% 1,47

liczba lat : 15,7

na tiona Ie Obliczenia wtasne (dane Zrédtowe GPW, CityHandlowy)
nederlanden



Rynek polski — P/BV w okresie 15,7 lat

DN N NI NN

<\

Sredni geometryczny wzrost BVwic — 10,3%
Indeks wzrdést Srednio 0 10,3%

Brak réznicy wynika ze znikomego wzrostu wskaznika P/BV z poziomu 1,46 na koniec 2001
do 1,47 na koniec sierpnia 2017 roku — Sredni wzrost to 0,046% rocznie

Spetnione jest rownanie (1 + 10,3%) * (1 + 0,0%) = (1 + 10,3%)

Equity risk premium za podany okres wynosi 3,7p.p. wzgledem indeksu oraz 3,7p.p.

wzgledem BV

Statystyki dla wskaznika C/WK w okresie 2001/maj — 2016/grudzien
* Liczba obserwacji : 818
= Mediana: 1,40
=  Wartosé srednia : 1,56

0,85 (2009/luty)
3,19 (2007/lipiec)
1,64

1,47 (2017/04/28)

=  Warto$¢ minimalna :

=  Warto$¢ maksymalna :

= Potowa drogi od minimum do maksimum :
= Wartos¢ obecna:

v Zmienno$¢ cen akgji jest bardzo duza
v' Zmienno$¢ zmian BV i stép zwrotu z obligacji jest zblizona

10% 1,13
30% 1,27
50% 1,40
70% 1,66
90% 2,33

100%

@

nationale
nederlanden
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Prognozy - wstep

Cena / wartos¢ ksiegowa

v Wartos¢ ksiegowa rosnie gdy spotka wypracowuje zysk lub emituje akcje (wptaty
akcjonariuszy) a spada gdy spoétka wyptaca dywidende lub ponosi straty

v" GPW podaje codziennie sktad indekséw z wyliczong wartoscig wskaznika dla cen
zamkniecia dla kazdej spotki

v tatwo jest policzy¢ wartosé ksiegowa z danego dnia:
WK pakietu spotki w indeksie = Wartos¢ pakietu spotki w indeksie/ wskaznik CWK

Wystarczy policzy¢ sume WK pakietow spoétek w indeksie

& .
- nationale

'\. ' nederlanden 0



Prognozy — krok 1

v Jaki jest potencjat rynku (WK, z dnia 2017/08/31)?

v Kupujemy akcje po wartosci zblizonej do mediany wskaznika

v Wartos¢ indeksu wynika z pomnozenia WK przez wartos¢ wspétczynnika
v Zaktadany Sredni wzrost WK, = 8%

v' Zaktadamy, ze w ciggu pieciu lat raz do$wiadczymy mean reversion

| WK | _Indeks(ceny) C/WK

44 311 64 974 1,47
47 856
51685
55820
60 285
65 108 91151 1,40

[5]/[0] 1,469 1,403 0,955

Potencjat rynku wynosi 7,0% rocznie - jest nizszy od wzrostu WK
Spetnione jest rownanie (1 + 8,0%) * (1 —0,9%) = (1 + 7,0%)

A W N R O

b .
g nationale
w nederlanden



Prognozy — krok 1

v Jaki jest potencjat rynku (WK, z dnia 2017/08/31) ?

v Kupujemy akcje powyzej mediany wskaznika (np. przy C/WK = 2,33)

v Wartos¢ indeksu wynika z pomnozenia WK przez wartos¢ wspétczynnika
v Zaktadany Sredni wzrost WK, = 8%

v' Zaktadamy, ze w ciggu pieciu lat raz do$wiadczymy mean reversion

| WK | _Indeks(ceny) C/WK

44 311 103 245 2,33
47 856
51685
55820
60 285
65 108 91151 1,40

[5]/[0] 1,469 0,883 0,601

Potencjat rynku wynosi -2,5% rocznie — strata wynika z przeszacowania wycen akcji (C/WK)
Spetnione jest rownanie (1 + 8,0%) * (1 -9,7%) = (1 — 2,5%)

A W NN B O

b .
g nationale
w nederlanden
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Prognozy — krok 1

v Jaki jest potencjat rynku (WK, z dnia 2017/08/31) ?

v Kupujemy akcje ponizej mediany wskaznika (np. przy C/WK = 1,13)

v Wartos¢ indeksu wynika z pomnozenia WK przez wartos¢ wspétczynnika
v Zaktadany Sredni wzrost WK, = 8%

v' Zaktadamy, ze w ciggu pieciu lat raz do$wiadczymy mean reversion

| WK | _Indeks(ceny) C/WK

44 311 50 072 1,13
47 856
51685
55820
60 285
65 108 91151 1,40

[5]/[0] 1,469 1,820 1,239
12,7%

Potencjat rynku wynosi 12,7% rocznie — zysk wynika z przeszacowania wycen akcji (C/WK)
Spetnione jest rownanie (1 + 8,0%) * (1 +4,4%) = (1 + 12,7%)
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Prognozy — krok 2

v~ Jaki jest potencjat inwestycji po uwzglednieniu kosztow zarzadzania, np. w funduszu ?

v" Opfaty za zarzadzanie w TFI dla funduszy akcyjnych wahajg sie od 3,5% do 4,0%.

v Tabela pozwala w szybki ale przyblizony sposdb oszacowaé potencjat inwestycji przy
ztozeniu, ze WK indeksu rosnie w tempie 8% srednio w ciggu 5 lat a w okresie tym raz
doswiadczymy mean reversion

centyl rozktad c/wk rr'nedlaf\a stopa zwrotu optata za. moja stopa
srednia zarzadzanie zwrotu
0% 0,85 1,40 19,3% 3,5% 15,8%
10% 1,13 1,40 12,7% 3,5% 9,2%
20% 1,19 1,40 11,6% 3,5% 8,1%
30% 1,27 1,40 10,1% 3,5% 6,6%
40% 1,32 1,40 9,3% 3,5% 5,8%
50% 1,40 1,40 8,0% 3,5% 4,5%
60% 1,51 1,40 6,4% 3,5% 2,9%
70% 1,66 1,40 4,4% 3,5% 0,9%
80% 1,86 1,40 2,0% 3,5% -1,5%
90% 2,33 1,40 -2,5% 3,5% -6,0%
100% 3,19 1,40 -8,4% 3,5% -11,9%
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Prognozy — krok 3

v'Jaki jest potencjat inwestycji po uwzglednieniu kosztéw zarzadzania i alternatywnej
inwestycji ?

v Poréwnanie z inwestycjami bezpiecznymi np. obligacjami.

v Obligacje skarbowe piecioletnie mozna kupi¢ z rentownoscig ok. 2,58% (rentownos¢
obligacji WS0922 z fixingu na platformie BondSpot z dnia 2017/08/31)

Przy zatozeniach z poprzednich slajdow potencjat inwestycji w fundusz polskich akcji wynosi

3,5% rocznie (7,0% -3,5%) > 2,6%

Oznacza to, ze rynek polskich akcji oferuje dla inwestora indywidualnego (inwestycje w
fundusz akcyjny polskich akcji) nieznacznie wyzszy potencjat wzrostu w relacji do obligac;ji
choc przy duzo wiekszym ryzyku ( ale czy taktycznie jest ono wieksze ? )
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Po prognozach - Inwestycje
Oszacowanie atrakcyjnosci rynku

Pamietaj: zaden polski fundusz inwestycyjny nie odwzorowuje wiernie

indeksu, wiec odchylenia stop zwrotu mogg by¢ duze — w dtugim okresie

nie powinny one by¢ istotne (z doktadnosciag do opfaty za zarzadzanie)

» Wybierz fundusz, ktéry ma dobry track record

» Poruszaj sie tylko pomiedzy prostymi produktami, ktére inwestujg na
rynku, ktory jestes w stanie oceni¢ niezaleznie (np. czy potrafisz
przeanalizowad rynek turecki ?)
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Po prognozach - Inwestycje
Podejmowanie decyzji inwestycyjnej

v" Dla nowej sktadki — ustal poziom wskaznika C/WK przy jakim kupujesz akcje,
a przy jakim nabywasz obligacje ewentualnie lokaty (fundusz gotéwkowy)

v" Dla aktualnych aktywoéw - ustal poziom wskaznika C/WK, przy ktérym
zamieniasz akcje na obligacje, ewentualnie na lokaty (fundusz gotéwkowy), a
przy jakim robisz na odwrot

" Nie zmieniaj wszystkiego na raz (moze to by¢ np. stopniowe realokowanie z akgji
na gotdwkowy im wyzszy jest poziom C/WK

" |Inng strategig jest pozwoli¢ aktywom maksymalnie rosng¢ przy zatozeniu, ze jesli
ceny zaczng spadac i spadng od ostatniego maksimum o x% to realizujesz
konwersje (stop loss)
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Agenda

‘ Uporzgdkowanie finansow osobistych
‘ Okreslanie wtasnego celu
. Inwestowanie — jak sie do tego zabrac

. Jeden (!) slajd z teorii

‘ P/BV — dane historyczne dla USA i Polski
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Pamietaj by Twoja strategia inwestycyjna
opierata sie na nastepujacych zasadach:

v" Inwestuj regularnie i dlugoterminowo,
reinwestuj zyski

v Kupuj z marginesem bezpieczeistwa

v Dywersyfikuj portfel (kupuj szeroki indeks,
ktory jestes w stanie przeanalizowad)

v" Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej
(a zmiang strategii tym bardziej) odréb prace
domowa — ocen atrakcyjnosé
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Pamietaj by Twoja strategia inwestycyjna
opierata sie na nastepujacych zasadach:

v" Nie patrz na ttum — mysl samodzielnie

v Obserwuj rynek raz w tygodniu by
upewnic sie, ze warunki sie istotnie nie
zmienity . ¥

v" Kontroluj koszty i podatki

v Pamietaj, by sprzedaé¢ w wyznaczonym
momencie (nie badz chciwy) zgodnie z
przyjeta strategia
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Najwiekszym zagrozeniem dla skutecznego
inwestowania jestes TY sam
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Najlepsze IKZE i IKZE znajdziesz na nnikze.pl
Q) nionoke,

Sprawdz ile mozesz zyskac Dlaczego warto Notowania FAQ

Jestesmy najlepsi
s - zajeliSmy 1 miejsca
~ wrankingach IKE i IKZE
w DFE "Rzeczpospolitej".

Konto IKZE Konto IKE
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